Margarida Lopes dos Santos,
E.C.U. (European Currency Unit) —
Moeda Europeia? Coimbra, Coim-
bra Editora, 1991

A Europa, e o projecto que se lhe associa,
8, no tempo que corre, objecto de intensa e
natural curiosidade dos seus cidadaos. Em
Portugal, & ambi¢ao do projecto junta-se a
novidade da participagao (bem sucedida?),
combinagdo que motiva um interesse ainda
mais vivo dos portugueses. Este mercado
potencial, por “esclarecimento” relativo as
questoes europeias, tem vindo a ser preen-
chido por uma oferta de “obras” relativa-
mente abundante, mas infelizmente, e com
frequéncia, de escassa qualidade. O primei-
ro mérito de E.C.U. (European Currency
Unit) — Moeda Europeia?, de Margarida Lo-
pes dos Santos, é a recusa da facilidade do
panfleto e a opgao pela exposigao rigorosa
de factos e conceitos e pela dedugao trans-
parente de conclusdes.

As questoes de indole monetdria apresen-
tam-se aos olhos de muitos de nés como
particularmente “atraentes” dada a sua apa-
rente natureza enigmatica, mas suscitam-
-nos simultaneamente um sentimento de
“temor” pela sua alegada complexidade.
O segundo mérito do livio em anélise é a
sua capacidade para abordar as questdes
monetérias (europeias) de forma acessivel a
um “nao especialista informado”, pelo menos
nos seus capitulos fundamentais (| e 1V).
Estes dois capitulos, s6 por si, permitem
uma resposta a dupla questao encerrada no
titulo que é proposto para a obra: é o Ecu a
moeda europeia?; como sera o Ecu-moeda
europeia? Os Capitulos |l e lll, de natureza
mais técnica, podem, no nosso entendimen-
to, ser omitidos sem prejuizo (ou, de prefe-
réncia, a sua leitura adiada para depois do
Capitulo V) pelo leitor menos preocupado
com tais detalhes dirigidos fundamental-
mente a “especialistas”.
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Pelos dois motivos enunciados, o livio de
Margarida Lopes dos Santos é certamente
um importante contributo para a formagao de
uma opiniao publica esclarecida em matéria
econdmica. Pena é que a autora nao abor-
de o Ecu e o seu futuro, e o Sistema Mone-
tario Europeu de que aquele cabaz é ele-
mento central, na perspectiva do interesse e
da participagao portuguesa, mas se limite a
dptica comunitaria, segundo a qual Portugal
é meramente, e quanto muito, um entre
doze. Tal nao diminui, porém, a relevancia
do trabalho que nos é proposto, na com-
preensao, e sobretudo na antevisao, de uma
realidade que é europeia, mais que portu-
guesa, no sentido que escassamente como
pais a temos infuenciado, e dificilmente
teremos, no futuro, oportunidade de a influ-
enciar.

Q Capitulo | explica o que é (hoje) o Ecu.
E apontada a sua natureza de cabaz de
moedas, e sao listadas as suas fungbes. Es-
pecial énfase é posta na dicotomia “circuito
oficial de utilizagao do Ecu” versus “circuito
privado de utilizagao do Ecu”, ou, de forma
abreviada, “Ecu oficial’ e “Ecu privado”.
A autora opinara, a frente (p. 111), que:
“A descricdo de um cabaz oficial europeu
separado de um cabaz financeiro (do Ecu
privado), traduz a realidade de dois sistemas
distintos, ligados somente por uma definigao
de moeda comum, e pela possibilidade de
apenas um agente especifico — Banco Cen-
tral e ‘outros detentores’ — poder simulta-
neamente operar nos dois sistemas. Sao
ligagoes significativamente casuais para que
se possa considerar que os dois sistemas
pertencem ao mesmo grupo”. A descrigao
das diferentes possibilidades de envolvi-
mento de agentes privados em transacgoes
denominadas em Ecu, ou seja do circuito do
Ecu privado, merece o nosso realce, ja que
a incipiéncia de tais operagdes em Portu-
gal determinard, provavelmente, um menor
conhecimento das suas caracteristicas por
alguns de nds (nao gostamos somente,
nesta parte, da expressao mercado banca-
rio, para designar o conjunto de mercados
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em que o sector bancario é um interveniente
preponderante).

No Capitulo IV, a autora comega por argu-
mentar que o Ecu— cabaz de moedas, tal
como hoje existe—, nao & uma moeda,
quando confrontado com um conceito domi-
nantemente funcional de moeda. O passo
seguinte é identificar as principais limitagoes
do Ecu, ou mais precisamente dos dois cir-
cuitos Ecu privado e Ecu oficial, na sua
(eventual) ambigao de assumir o estatuto de
moeda. O objectivo é clarificar alguns dos
obstaculos que uma visao reformista da
moeda europeia futura se devera propor
vencer. A opgao por uma abordagem re-
formista ou “evolutiva” da Uniao Econdmica
e Monetara (UEM) é a esséncia da posigao
britdnica nesta matéria, expressa no docu-
mento “An Evolutionary Approach to Eco-
nomic and Monetary Union”, cujas principais
propostas seriam posteriormente concretiza-
das no Relatério Major. Esta abordagem
“prevé a concorréncia em cada espago na-
cional, ndo apenas entre o Ecu e a moeda
nacional, mas entre este e as onze moedas
europeias” (p.160). Esta perspectiva, tam-
bém designada abordagem da moeda
paralela, “deixa o mercado determinar a
velocidade a que a UEM deve prosseguir”
(p.156).

A andlise do debate, que opde a posigao
britdnica assente na abordagem da moeda
Eara[ela a abordagem institucional que visa
alcangar situagoes estruturalmente diferen-
tes da realidade que hoje possuimos, e que
possuiremos (ainda) em 1993" (p. 165), € 0
ceme do Capitulo IV, A abordagem institu-
cional foi consagrada pelo Relatdrio Delors
(do nome do presidente do Comité criado a
partir da Cimeira de Hannover, em Junho de
1988, com a missao de estudar e propor o
erfil e etapas da UEM), e confinada pe-
as mais recentes cimeiras de Chefes de
Estado. O objectivo fundamental desta abor-
dagem € a criagao de um sistema de pari-
dades fixas e irrevogaveis entre as diferen-
tes moedas nacionais, que no seu epilogo
pode revestir a forma de uma moeda Unica.
O caminho para este objectivo assenta
numa estratégia voluntarista, por oposigao
ao papel dominante do mercado, privilegia-
do na abordagem evolutiva.

A descrigao explicita das principais carac-
teristicas, e dos méritos relativos destas
duas abordagens, uma de continuidade,
outra de ruptura com o Ecu-cabaz que a
autora nos da a conhecer no Capitulo |, é
antecedida, na estrutura do Capitulo IV, por
alguns topicos cuja missao é preparar a dis-

cussao deste debate. E o caso dos diferen-
tes conceitos de “drea monetaria” que fun-
damentardo as duas abordagens ao perfil
da UEM. E também o caso da secgao dedi-
cada ao Banco Central Europeu, pega fun-
damental na estratégia da abordagem insti-
tucional. O Capitulo IV nao esquece, ainda,
a necessidade de historiar os principais
episddios e descrever as principals propos-
tas do debate sobre a UEM europeia.

Os Capitulos Il e Ill, que podem ser lidos
somente na sequéncia do Capitulo IV, pos-
suem, como ja advertimos, uma natureza
mais técnica. No Capitulo |l aborda-se o
problema da composigao do cabaz Ecu e
do impacte das revisoes desta composigao.
E discutida a técnica de formagao da(s)
taxa(s) de cambio e taxa(s) de juro do Ecu.
E analisado ainda o problema do reconhe-
cimento oficial do Ecu privado, e a questao
do sistema de compensagao no circuito do
mesmo Ecu privado. O Capitulo Il analisa
de forma mais geral o Sistema Monetario
Europeu (SME). E descrito e avaliado o
pa%_el do Mecanismo de Taxas de Cambio
(MTC). E evidenciada a importancia das es-
tabilidades monetaria e cambial, na Europa
e a escala mundial, e analisado o papel do
SME na prossecugao desses objectivos.
Sao apresentados alguns resultados de um
interessante estudo econométrico das re-
lagbes de dependéncia entre moedas parti-
cipantes no MTC, nomeadamente entre as
duas maiores protagonistas deste mecanis-
mo: o marco alemao e o franco francés. B

Pedro Nogueira Ramos

Frangois Rachline, De Zero a epsi-
lon — vers une nouvelle théorie de
I’économie. Paris, Archipel-First,
1991

Eis uma obra de reflexao necessaria, que
nao seria, nomalmente, de esperar de um
economista, professor universitario de Eco-
nomia (em Paris X-Nanterre), revolucionaria,
iconoclasta, sobre as nogoes fundamentais
da teoria econdmica vigente. Mas trata-se
de uma reflexao que se impunha ante a fra-
gilidade explicativa da ciencia econémica
para a complexidade social em que se
move, e ante a “problematica utilidade” das
praticas que pretende conduzir.

F. Rachline, consciente de que a Ciéncia
Econémica tradicional é um produto histéri-



co e representa apenas “um ponto de vista”
sistematicamente desfasado da realidade
sdcio-econdmica efectiva, propoe-se recons-
trui-la desde os fundamentos, propondo
novo ponto de vista. A trave mestra desta
nova construgdo expressa-se no titulo da
obra. A teoria econdmica tradicional parte
do pré-conceito do equilibrio, da simetria de
relagdes, em que o desequilibrio é transitdrio
e devendo desaguar no equilibrio — no zero.
A transacg¢ao econdmica—e o mercado —
é concebida como anulagao de forgas que
se afrontam — o zero — o mundo da conta-
bilidade — mundo fechado — mundo Esta-
tico. Ora a realidade econdmica é epsilon,
quase zero, diferente de zero, algo mais ou
algo menos — desequilibrio — assimetria,
onde nao existe reciprocidade, por anulagao
de forgas, mas criagao de diferenciais, pro-
vocando fluxos.

A teoria econdmica tradicional, na sequén-
cia da histéria em que nasceu e se desen-
volveu, coloca a Produgdo no centro dos
seus interesses e preocupaé;ées‘ Os mer-
cantilistas_privilegiavam a Circulagao das
riquezas. Os cldssicos nao puderam raciona-
lizar a circulagéo senao como circulagao de
produtos. O conceito de excedentes surgiu
como necessidade explicativa da Produgao
e da circulag@o de produtos. As teorias da
Moeda e de Mercado obedeceram a mesma
matriz. Os neo-cldssicos privilegiaram o Mer-
cado, mas numa légica em que a Produgao
continuava central, numa légica de Produ-
¢ao/Circulagao viciada, porque o excedente
sé pode ter existéncia numa visao em que
a realidade econdmica nao é considerada
como um fluxo, mas em termos de cerco, de
limite ao fluxo, de equilibrio, em ldgica de
zero. Zero é o Estado, a forma politica da
simetria, do controlo, do estabelecimento de
limites, de fronteiras, de contabilidade, que
exige corte do espago e do tempo, fragmen-
tagao, corte dos fluxos. A economia nasceu
Politica, modelada pelo Estado. O Estado
funciona como relagao de poder, em sentido
de verticalidade, num mundo de irreversibi-
lidade, como o mundo do poder parental e
do poder religioso. A economia como fluxo,
tal como o jogo e a guerra, pertence ao
mundo de reversibilidade, em que funcio-
nam, nao relagées de poder, em sentido
vertical, mas re?aqﬁes de forgas, em sentido
horizontal. O Estado cria territdrio, lugar de
exercicio de soberania, impondo fronteiras,
estabelecendo uma interioridade domestica-
da, controlada, para que os fluxos sejam
contabilizados com a gestao publica. O Es-
tado fixa a circulagao. Como um Estado é
um absurdo sem outro Estado, fronteira ver-
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sus fronteira, estabelece-se um sistema
estdtico dominante e uma légica.

A légica dos fluxos é outra: “movimentos
de individuos e mercadorias, de corpos e
ideias, perfumes, humores, mitos, idiomas,
senhas, novidades”, vectores horizontais
sem conexao com a légica territorial. Circu-
lagao incessante. Todavia os conceitos da
Ciéncia Econdmica nasceram no interior da
Iégica do Estado, e nunca dela se despren-
deram. Nao ha Economia senéo segundo os
parametros do Estado, O que se designa por
Economia Mundial ndo passa da utilizacao
dos esquemas da Economia Internacional
para o espago mundial, concebida em ter-
mos de relagdes interpolares, na légica ter-
ritorial. E o Mercado? Mercado néo é comér-
cio, encontro de fluxos entrecruzados, de
mercadorias, e também de ideias e de infor-
magoes. O Mercado é estatico, é organiza-
¢ao de fluxos onde eles se fazem visiveis
para neles se poder intervir, acelerando-os
e amplificando-os, Lugar de equilibrio, de
anulagao de forgas, onde a economia nun-
ca se auto-regulou, onde nunca funcionou
sem intervengao estatal, aoc menos por
razbes éticas, impedindo o mais forte de
destruir o débil. O Mercado nao regula os
fluxos: amplifica-os, acelera-os.

Para Rachline o Mercado nao é um dado
imediato da Economia, é um instrumento do
Estado para apreender e desviar os fluxos
que o atravessam. Nestes termos, é impos-
sivel falar de Mercado Mundial. O que
acontece hoje é que os fluxos econémicos
tendem a escapar a légica e a organizagao
estatal.

A palavra de ordem em Economia é Vender.
Produzir para vender. Comprar para vender.
Em teoria econdmica tradicional comprar e
vender sdo simétricos, de igual importancia
no esquema de anulagéo de forgas. Mas a
realidade é outra, porque o que interessa é
produzir (Lei de Say). Hoje até se vende
antes de produzir, para se produzir mais efi-
cazmente. Nés dirfamos que antes do produ-
to se produz hoje o comprador, se produz o
mercado ainda sem produto. Trata-se de um
fenémeno de captura do fluxo econdmico.
Sempre assim foi, desde a economia primi-
tiva, desde a economia feudal: captar, tomar,
a natureza ou a outrem. O Principe, etimo-
logicamente, é o que primeiro capta, captu-
ra. O chefe primitivo capta através do siste-
ma de “divida”, o senhor feudal através dos
despojos de guerra, o empresario moderno
através do lucro. A captura prima sobre a
propriedade. A teoria econdémica nao tem
explicagao para as nogdes de “sistema de
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divida”, para o despejo e para o saque. S6
esta preparada para a civilizada Produgao,
que nao é mais que uma técnica de captu-
ra dos fluxos monetarios, que se opera pela
venda. Em qualquer sociegade a captura de
fluxos esta associada ao poder e & exibigao
do poder. A guerra, a fiscalidade, tém ai a
sua origem. Fluxos em circulagao controla-
da e desviada. O processo produtivo surge
quando a regularidade e a abundancia de
bens s6 podem ser obtidas por ele, pelo
mercado e pelos instrumentos monetarios.
A captura moderna faz-se pelo Mercado.
Nao se trata de apropriagdo, mas de capaci-
dade de controlo e de desvio de fluxos —
isto é, de influéncia. Pelo “marketing”, pela
publicidade, pela inovagao, as empresas
buscam controlar os mercados, torna-los
cativos. O “valor acrescentado” é um enga-
no; faz crer num valor objectivo pré-exis-
tente, quando apenas corresponde a um
diferencial entre o prego do custo e o prego
do mercado, e é apenas expressao de forga
de captagao, controlo da fluéncia, é in-fluén-
cia.

A histdria do cagitalismo é a historia dos que
sabem jogar sobre os diferenciais, tirar van-
tagem das fluéncias, hoje predominante-
mente financeiras. A riqueza nao é acumu-
lagao de bens, é capacidade de controlo e
de desvio dos fluxos.

A l6gica de epsilon conduz a dissociar a
Economia do Estado e a introduzir um dife-
rencial permanente nas relagdes humanas,
que impede a concepgao de anulagado de
forgas. A natureza profunda das relagoes
sociais é de reciprocidades nao simétncas,
o que destréi a base da teoria tradicional.
O desvio dos fluxos supde a criagao de dife-
renciais. A moeda nasce dos diferenciais;

estes sao os produtores de movimento. As
trocas em sentido tradicional nao existem;
existem, sim, “sucessdes de diferengas de
potencial”. S¢ pelo epsilon se pode recons-
truir a verdade econdmica.

Julgamos nao haver traido, nesta répida
sintese, o essencial da reflexao de Rachline.

Pensamos que se trata de uma reflexao da
maior pertinéncia e de bem fundadas razées.
Nao a achamos, porém, completamente
satisfatdria, na medida em que nos parece
nao haver saido ainda completamente da
esquizofrenia em que assenta a teoria eco-
ndomica. Enquanto a teoria econémica nao
for capaz de se integrar, ou ser integrada,
numa teorizagdo de todo o social, o maior
espago das relagdes econémicas (margina-
lizado no campo do “nao econdmico”) ficara
como modelo esquizofrénico de explicagao
da histdria humana, redutora e reduzida,
ineficaz,

Nao concordamos com a secundarizagao
que Rachline estabelece para o fenémeno
da Produgao, que julgamos primordial. Es-
tranhamos que a Demografia e a pressao
demografica nao surjam sequer em toda a
sua reflexdo. Afinal tudo comega porque o
homem se produz e se reproduz e produz
coisas e, mais do que coisas, produz signifi-
cagoes.

A nosso ver, é na economia das signifi-
cagdes, da produgdo e comércio — assimé-
trico — das significagdes que se joga o es-
sencial. Das significagdes nao cura a Eco-
nomia; a sua maior fragilidade é parte do
seu desfasamento do real. ]

José Veiga Torres
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